
                                                   

兴合基金每周聚焦                             2022.11.04    

                                        兴合基金投研团队   

医保谈判在即，创新药续约政策有望持续改善 

自2017年起，我国新药谈判机制进入常态化阶段，保持一年一次的频率。截至目前为

止已完成5批谈判，2022年的医保药品谈判工作即将进入谈判/竞价阶段。 

国家医保局于2022年6月29日发布了《谈判药品续约规则》、《非独家药品竞价规则》，

首次对医保药物续约程序做了详尽规定。10月12日，国家医保局发布《国家医疗保障局对

十三届全国人大五次会议第1599号建议的答复》，对恒瑞医药董事长孙飘扬提出的有关“完

善多适应症创新药新增适应症医保准入规则”的建议做出了回复，回复提到“需要特别说明

的是，2022年国家医保目录调整谈判药品续约过程中，我们充分考虑相关方面的意见建

议，将新增适应症纳入简易续约考虑范围”。 

图1：药品续约规则类型 

 

资料来源：医保局、安信证券 

图2：不调整支付范围的药品 

资料来源：医保局、安信证券 



                                                   

按照现行简易续约规则，创新药新增适应症后价格降幅将在0%~44%之间（最大降幅 

44%，对应的情景为：调整支付范围的药品在原医保支付范围的支付标准基础上最大下调 

25%形成初步支付标准，然后在初步支付标准的基础上又最大下调25%形成最终支付标准，

此为最极端情况），与重新谈判可能的50%~60%平均降幅相比，其降幅范围有所收窄。 

图3：调整支付范围的药品 

 
资料来源：医保局、安信证券 

创新药进入医保后有望改善准入难的问题，实现覆盖医院、药房的快速渗透。在医院

用药目录方面，药物进入医保后有望降低进院门槛，加速进院效率；在药房方面，药物进

入医保后有望通过国家医保谈判药品“双通道” 管理机制加速进入药房，实现加速放量。 

图3：2022 年首次参与医保谈判的国产创新药（含引进产品） 

 
资料来源：医保局、安信证券 



                                                   

 

综上，创新药作为医药行业的最重要的引擎，对医药行业的未来影响举足轻重。创新

药医保谈判结果揭晓在即，我们兴合基金将持续密切关注医保谈判价格的降幅，相关公司

的受益情况，谈判后的放量情况，致力于以研究给客户创造价值。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                   

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市

场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨

慎。敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及

其他法律文件。 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。 


